Islandssjodir hf.

Veltusafn
Utbodslysing

April 2010

)

) £
(=) &



Efnisyfirlit

THKYNNING il FJAITESTA . ... ettt ettt e ettt e e e h bt e e s te e e e e st et e e em b et e e aabe e e e ambe e e e antneeeanbneeeanbneaaane
Upplysingar um Veltusafn
Heiti, stofndagur, deildaskipting .........ooo i e e e e e sttt e e e e s s s bt e e e aeeeaannbaneeeaeeeaannrees
Markmid 0g flarfestingarstefNa SJOOSINS ........coiuiii ittt e et e e e bb e e et e e e e bbe e e anbe e e nraeae s
Reglulegar upplysingar og skyrslur
SKkattareglur .........coeeevviiiiiiiiie e
Birtingartimi arsreiknings og arshlutareiknings
Einkenni hlutdeildarskirteina, edli réttinda............
Samruni 0g Slit SJ00S ........uvvveeeeiiiiiieee e
R TRy (o) (D R (= g - WO PSPPSR PR PPRO
Innlausnarskylda, heimild til freStunar INNTAUSNAT ............uuiiiii e e e s e e e e e ssnaeneeeas
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina
Reglur um mat eigna.......ccccoevcvvveeeeeeiiiiiieieeeeee
Tilhdgun vidskipta Med hIUtdeildarSKIEINI .........iiiiie i e e e e s e e sta e e e ataeeeataeeeassaaeeanraneeanes
FIUtNINGUE & MIHIT SJOO@ ...ttt ettt ekttt e ekttt e ok bt e e e ket e e ek bt e e e bt e e e aabbe e e anbbeeeanbeeeanbaeaean
Skréaning & skipulegum verdbréfamarkadi ............
poknanir vid kaup og solu hlutdeildarskirteina
VEIUNIULFAIL ...
Umsjonarlaun til rekstrarfélags, poknun vorslufyrirtaekis og annar kostnadur .......
[SIANASSJOBIT Nif. ..o
Utvistud verkefni ...........cccceeveveerevnene.
Forsvarsmenn [slandssj6da hf. ............
Endurskodendur slandssj6da hf. .........
VOrsIUfyrirtaeki ......ocvvveeeeeeeiiiiiiiee e
FjarfestingarN@imilair VEIIUSAINS.........ciieeeiiie ettt e e e e e ettt e e e e sttt e e e e e s s st aeeeaaeeasanssaeeaaeeeaannanneaaeeennn
Aheetta tengd fjarfestingu i verdbréfasjodum
YMSAr UPPIYSINGAT . ....cvcvcvivcvercteveeerereteret ettt eee s eseserereais
Markmid, fjarfestingarstefna, eignasamsetning, arangur og ahaetta
VEIUSAIN ... e
Reglur fyrir Veltusafn
Utdrattur dar 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fiarfestingarsjodi
Ur kafla A: Fjarfestingarheimildir fAFESHNGAISIOBA ..........ecveveevereieeeiteeeeeeeeese e sttt e et ete s tessteesateesetesaeseseesareeas
11. kafli F: Fjarfestingarheimildir VErébréfasjOaa............ccoeiieiiirieieei e eeenis




Tilkynning til fjarfesta

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum sj6dsins Veltusafn er & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru hvattir til pess ad
kynna sér efni Gtbodslysingarinnar af kostgeefni, sem og fylgiskjol hennar. Fjarfestar verda fyrst og fremst ad treysta
eigin domgreind vegna fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum sj6dsins me@ tilliti til vaentinga um avoxtun, eigin adstaedna,
ytri adsteedna og aheettu sem i fjarfestingunni felst. Minnt er & ad kaup & hlutdeildarskirteinum eru i edli sinu
aheettufjarfesting sem byggir & veentingum en ekki lofordum. Fjarfestum er pvi sérstaklega bent & ad kynna sér vel
umfjollun um ahaettu sem er ad finna & bladsidu 8 i Utbodslysingunni.

I:thoéslysinguna skal & engan hatt skoda sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri eda um avoxtun fjarmuna af halfu
Islandssj6da hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita radgjafar sérfraedinga, svo sem hja bénkum og verdbréfafyrirtaekjum, vid mat a
hlutdeildarskirteinum sj6dsins sem fjarfestingarkosti.

Fjarfestum er bent & ad kynna sér lagalega stddu sina, par & medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti
peirra med hlutdeildarskirteini sjodsins.

Utbodslysing pessi er unnin i samraemi vid l6g nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi og reglugerd nr.
792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjédi. Utbodslysingin er uppfaerd einu sinni & ari og oftar ef breytingar verda
a reglum sjédsins.

Stjorn og framkvaemdastjori Islandssjoda hf., kt. 690694-2719, Kirkjusandi, 155 Reykjavik, lysir pvi hér med yfir ad

Utbodslysing pessi er eftir bestu vitund rétt og i fullu samraemi vid stadreyndir og ad i hana vanti engin mikilveeg atrioi er
ahrif geti haft & mat & hlutdeildarskirteinum sjodsins.

Reykjavik, 19. april 2010

Agla Elisabet Hendriksdottir, framkveemdastjori

Kt. 300167-5869, Aslandi 20, 270 Mosfellsbaer

Stjorn islandssjéda hf.

Arseell Valfells Bolli Hédinsson

Erna Eriksdottir Steinunn Bjarnadéttir




Upplysingar um Veltusafn

Heiti, stofndagur, deildaskipting

Sj6durinn heitir Veltusafn og var stofnadur i jali 2009.

Félagid Verdbréfasjodir islandsbanka hf. var stofnad 29. desember 1988 og tok yfir rekstur verdbréfasjoda sem voru i
rekstri hja Verdbréfamarkadi Idnadarbankans hf. Nafni félagsins var breytt i Verdbréfasjodi islandsbanka hf. 1. jandar
1990 og i Glitni sj68i hf. i april 2006. bann 8.april 2009 var nafni félagsins breytt i islandssj6di sem er rekstrarfélag
Veltusafn. Sjodurinn starfar i einni sjodsdeild.

Markmid og fjarfestingarstefna sj6dsins
Lysingu & markmidi og fjarfestingarstefnu sjédsins er ad finna a bladsidum 9 -10.

Reglulegar upplysingar og skyrslur

Utbodslysingin, Gtdraettir Gr Gtbodslysingu, arsreikningar og arshlutareikningar liggja frammi & skrifstofu islandsbanka hf.,
Kirkjusandi, 155 Reykjavik. Reglur sj6dsins er ad finna i pessari Gtbodslysingu.

Skattareglur

Skattlagning hlutdeildarskirteina fer eftir 16gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og l6gum um stadgreidslu skatts a
fjarmagnstekjur nr. 94/1996. Af jAkvaedum mismuni s6luverds hlutdeildarskirteinis annars vegar og kaupverdi og poknun
hins vegar ber ad greida 18% fjarmagnstekjuskatt. Frekari skattlagning getur i dkvednum tilvikum &tt vio einstaka
fiarfesta, til deemis erlenda. Um slika skattlagningu fer eftir peim I6gum og reglum sem gilda i heimilisfestariki
viokomandi. Fjarfestum er radlagt ad leita sér faglegrar radgjafar og/eda upplysinga um skattalegar afleidingar pess ad
fiarfesta i sjoonum.

Birtingartimi arsreiknings og arshlutareiknings

Upplysingar um sj6dinn birtast i arsreikningi og arshlutareikningi islandssjéda hf. Reikningsér er almanakséarid og skal
arsreikningur birtur fyrir lok mars hvert ar og arshlutareikningur fyrir lok september &r hvert.

Einkenni hlutdeildarskirteina, edli réttinda

Veltusafn skiptist i tvo flokka eininga, A og B, sem audkenndir eru sérstaklega i bokhaldi sj6dsins. Flokkur B er fyrir
fiarfesta sem eiga samtals 5000 m.kr. eda meira i Veltusafni og sjédsdeildum Islandssjoda og Fjarfestingarsjoda
{slandssjoda, en flokkur A er fyrir fjarfesta sem eiga minna en 5000 m.kr. Allir sem eiga hlutdeild i sj6dnum eiga jafnan
rétt til tekna og eigna hennar i hlutfalli vid hlutdeild sina, en umsjénarlaun & flokki B eru leegri. Eignir sj0dsins skiptast
hlutfallslega & milli flokka eininga m.v. fjdlda Gtgefinna eininga i hvorum flokki ad teknu tilliti til gengis hvors flokks.
[slandssjodir hf. gefur at skilriki fyrir eignarréttindum i sj6dnum i formi hlutdeildarskirteina, 6ski eigandi eftir pvi. En 6ski
eigandi ekki eftir utgafu hlutdeildarskirteina faer hann i hendur skriflega kvittun fyrir eignarhlutdeild sinni i sjéonum par
sem fram kemur kaupverd i islenskum krénum, fjoldi hluta i sjodnum og gengi & keyptum hlutum. Hlutdeildarskirteinin
eru stadfesting & tilkalli til verobréfaeignar sjodsins sbr. 23. gr. laga nr. 30/2003. Einingum i sjodnum fylgir ekki
atkveedisréttur. Verdgildi einnar einingar i sjodnum var 1.000 vid stofnun. Verdgildi einnar einingar breytist sidan i takt
vid avoxtun.

Samruni og slit sj6ds

Starfsemi sjédsins verdur ekki heett, eda hann sameinadur 6drum sjodi eda sjodsdeild nema ad fyrir liggi sampykki
stjérnar islandssj6da hf. og stadfesting Fjarmalaeftirlitsins & breytingum & reglum sem leida af sameiningu eda lokun.
Forsendur fyrir sameiningu eda lokun sj6ds geetu verid paer ad sjodur sé of litill pannig ad éhagkveemt sé ad reka hann
eda ad hagsmunum eigenda sé betur borgid ef sjodnum sé lokad eda sameinadur 6drum.

Vid lokun sjodsins skulu hlutdeildarskirteini sjédsins innkdllud med opinberri innkéllun og eigendum hlutdeildar skirteina
tilkynnt um lokun hans. Skulu hlutdeildarskirteinin innleyst jafnskjott og eignum sjédsins hefur verid komid i vero.

Vid sameiningu sj6dsins vid annan sj6d skulu eigendur hlutdeildarskirteina fa einingar i sameinudum sj6di i hlutfalli vid
eign sina og eigendum tilkynnt um sameininguna. Eigendur hlutdeildarskirteina skulu pé hafa a.m.k. 3 vikur fra pvi ad
slik tilkynning hefur verid send, til ad innleysa hlutdeildarskirteini sin samkveemt reglum vidkomandi sjods, adur en
hlutdeildarskirteini i sameinudum sjédi eru gefin at.

Radstofun tekna

Sjoédurinn er vaxtarsjodur, p.e. vextir, vaxtavextir, ardur og adrar tekjur leggjast vid héfudstol. Ekki er greiddur ardur af
eignarhlutdeild i sjodnum.

Innlausnarskylda, heimild til frestunar innlausnar

islandssj6dum hf. er skylt ad innleysa hlutdeildarskirteini ad 6llu leyti (full innlausn) eda ad hluta (hlutainnlausn), Gski
eigandi pess, & auglystu kaupgengi i sjodnum. Naer innlausnarskyldan til allra hlutdeildarskirteina i sjédnum 6had pvi
hveneer pau hafa verid gefin ut. Eigandi hlutdeildarskirteinis getur krafist innlausnar hvenaer sem hann 6skar pess. b6 er
heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli sérstakar astaedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina
krefjast pess. Frestun geeti til deemis komid til vegna timabundinnar lokunar kauphallar par sem verulegur hluti eigna
sjods er skradur pannig ad ekki reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. Einnig geeti sj6dur stadid




frammi fyrir svo miklum kréfum um innlausn ad ekki veeri unnt ad meeta peim nema med solu eigna a lengri tima.
Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun a innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og
auglyst opinberlega.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina

Innlausnarvirdi (kaupgengi) flokka eininga i sj6dnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjédsins ad fradregnum
sameiginlegum skuldum, svo sem vid innlansstofnanir, égreiddum innheimtu- og umsjonarkostnadi og reiknudum
aféllnum opinberum gjoldum. Markadsvirdi eigna sem eftir standa skal pa skipt m.v. hlutdeild hvors flokks i sjédnum sbr.
5. grein reglna sjodsins. Fra eignum hvors flokks skal pa draga umsjonarlaun og i mismun sem pannig feest er deilt med
fiélda utgefinna og Ginnleystra eininga i viokomandi flokki til pess ad finna innlausnarvirdi hverrar einingar.

Innlausnarvirdi flokka hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad daglega. Innlausnarvirdi og solugengi birtast a vef
{slandsbanka, www.islandsbanki.is/fiarfestingar og einnig & vefsidu islandssj6da, www.islandssjodir.is.

Reglur um mat eigha

Mat & eignum sjodsins fer eftir reglugerd um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi nr. 792/2003. Eignir sjodsins skulu &
hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi hans ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Fjarméalagerningar sem skradir
eru a skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkveemt dagslokagengi vidkomandi markadar. Virdi annarra
fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags, undir eftirliti vorslufélags og endurskodanda, ad teknu tilliti til markads-
adstaedna hverju sinni.

Tilhdgun vidskipta med hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini sjodsins er haegt ad kaupa og innleysa hja Verdbréfapjénustu islandsbanka & Kirkjusandi eda i
atibGum Islandsbanka hf. & almennum opnunartima, fra klukkan 9 til 16 virka daga.

Einnig er haegt ad eiga vidskipti og leggja fram pantanir & vef islandsbanka hf. www.islandsbanki.is/fjarfestingar og i
Netbanka Islandsbanka www.islandsbanki.is. Hlutdeildarskirteini eru einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.
Pantanir sem berast fyrir vidmidunartima vidskipta, kl. 15:20, eru afgreiddar neesta virka dag (T+1). Pantanir sem berast
eftir viomidunartima vidskipta afgreidast ad tveimur virkum dégum lidnum.

Vid kaup & hlutum i sjodnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem einungis tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er
s6lugengi ekki pekkt fyrr en deginum eftir ad kaupin attu sér stad, sama a vid pegar selt er i sjodnum.

Flutningur & milli sj6da
Flutningur milli sj6da fer eftir somu reglum og gilda um tilhégun vidskipta. Veittur er 50% afslattur af upphafsgjaldi pegar
flutt er milli sj6da.

Skraning a skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutdeildarskirteini Veltusafns eru ekki skrad i Kauphdll islands hf. (OMX Nordic Exchange 4 islandi).

boknanir vid kaup og s6lu hlutdeildarskirteina

boknun vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini fer eftir verdskra Verdbréfapjonustu islandsbanka hverju sinni. Annars
vegar eru almenn kjor og hins vegar sérkjor, sja téflu 1. Sérkjor eru i bodi fyrir fjarfesta sem eiga samtals 5000 m.kr. eda
meira i Veltusafni og i sj6dsdeildum Verdbréfasjoda Islandsbanka og Fjarfestingarsjoda islandsbanka, en almenn kjor
eru fyrir fjarfesta sem eiga minna en 5000 m.kr. Fjarfestar sem fa sérkjor purfa einnig ad greida sérstakt innlausnargjald
(veltupoknun), sem dregst fra innlausnarfjarhaed.

Verdskra Verdbréfapjonustu islandsbanka kvedur einnig 4 um ad greida skuli afgreidslugjald vegna allra vidskipta med
hlutdeildarskirteini sem er nua kr. 300.



http://www.islandsbanki.is/fjarfestingar
http://www.islandsbanki.is/

Tafla 1: Upphafsgjald: ~ Upphafsgjald:  Innlausnargjald:

Upphafsgjald/Innlausnargjald. Almenn kjor Seérkjor Seérkjor
Flokkur A Flokkur B Flokkur B
Veltusafn 0,10% 0,05% 0,05%

Veltuhlutfall

Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i sér visbendingu um vidskiptakostnad, og er pad reiknad a eftirfarandi stadladan hatt:
Veltuhlutfall = [(Samtala 1 — Samtala 2)/M]*100

Velta sj6ds eda sjodsdeildar skal reiknud med eftirfarandi haetti:
Kaup verdbréfa = X, Sala verdbréfa=Y
Samtala 1 = Heildarvelta verdbréfa = X + Y

Verdmeeti Utgefinna hlutdeildarskirteina = S, Verdmeeti innleystra hlutdeildarskirteina =T
Samtala 2 = Heildarvelta hlutdeildarskirteina=S + T

Vidmidun medaltals hreinna heildareigna = M

Veltuhlutfall Veltusafns sbr. tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins, mun ekki liggja fyrir fyrr en ad lionu einu reikningsari par sem
sjédurinn var stofnadur & arinu 2008.

Umsjénarlaun til rekstrarfélags, poknun vérslufyrirteekis og annar kostnadur

Fyrir rekstur Veltusafns greidir sjodurinn islandssjodum hf. umsjénarlaun sem eru akvedinn hundradshluti af eignum, en
eru mismunandi eftir flokkum. [ rekstri sj6dsins felast m.a. fjarfestingar i samreemi vid fjarfestingarstefnu og umsysla, p.e.
bokhald, utreikningur & innlausnarvirdi, eftirlit, vidhald skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina, reikningshald, pjénusta vid
eigendur o.fl. Umsjonarlaun reiknast af medalstddu eigna, sja téflu 2. [ sjodnum eru almenn kjér og hins vegar sérkjor.

Tafla 2: Almenn kjor Sérkjor
Umsjénarlaun Flokkur A Flokkur B
Veltusafn 0,4% 0,3%

Beinn Utlagdur kostnadur vegna reksturs sjédsins er ekki innifalinn i umsjénarlaunum og sama & vid um kostnad vegna
Fjarmalaeftirlits. Islandssjodir hf. getur krafid sjodinn um endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra
en eignastyringarkerfis, askriftar ad verdbréfavisitolum, hugbinadar, endurskodunar, l6gfraedikostnadar, kostnadar vid
prentun Gtbodslysinga, arsreikninga o.fl.

{slandssjodir hf. hefur, i samraemi vid &kveedi 18. gr. laga nr. 30/2003, samid vid islandsbanka hf. um ad sja um hiuta
daglegum rekstri, annan en fjarfestingar. Fyrir pjonustu Islandsbanka hf. greida Islandsbanka sjédir hf. péknun af peim
umsjoénarlaunum sem innheimt hafa verid af sj6onum.

{slandssjodir hf. hafa, i samraemi vid akvaedi C-lids Il. kafla laga nr. 30/2003 samid vid islandsbanka banka hf. um ad
vera vorslufyrirtaeki sjodsins. Hlutverk vorslufyrirtaekis er m.a. ad vardveita fjarméalagerninga sj6dsins og sinna eftirliti
med starfsemi sj6dsins. boknun til vorslufyrirteekis er 0,0225% af verdbréfaeign sjodsins. Ekki er tekin vérslupdknun af
innlanum eda lausu fé sjodsins.

islandssjéair hf.

[slandssjodir hf., kennitala 690694-2719, Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik, er fjarmalafyrirtaeki med starfsleyfi sem
Rekstrarfélag verdbréfasjoda samkvaemt 7. tolul. 1.mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 sbr. B-lid |l. kafla laga nr. 30/2003.

[slandssjodir hf., var upprunalega stofnad &rid 1994 (Rekstrarfélag VIB hf.), vegna rekstrar & Verdbréfasjédum
[slandsbanka hf. Félagid sér um daglegan rekstur Veltusafns, sbr. 17. og 18. grein laga um verdbréfasj6di nr. 30/2003,
auk pess sér pad um daglegan rekstur Verdbréfasjoda islandssj6da og Fjarfestingarsjoda islandssjéda og einnig sér
félagid um fjarfestingar fyrir islandsbanki Asset Management S.A., sem er rekstrarfélag islandsbanka i Luxemborg.
Félagid er einnig med eignastyringu fyrir pridja adila. Hlutafé félagsins er 25 milljonir kréna og hefur pad allt verid greitt.

Utvistud verkefni

A grundvelli 18. gr. laga um verdbréfasj6di nr. 30/2003 hafa islandssjodir hf. gert samkomulag vid islandsbanka hf. um
ad sja um hluta af daglegum rekstri, en nanar tiltekid er um ad raeda verkefni skv. a., b., c., d., e,, f., g., h., og i. lid 2.
tolul. 17. gr. og markadssetningu skv. 3. tolul. 17. gr. laganna. Islandsbanki hf. mun sja um reikningshald,
I6gfraedipjonustu, innra eftirlit og ahaettustyringu. Eignastyringarpjonusta islandsbanka mun sja um markadssetningu,
Gtgafu og innlausn hlutdeildarskirteina og adra pjonustu vid vidskiptavini. Fjarhagssvid islandsbanka mun sja um
Utreikning & innlausnarvirdi og mat a verdmaeti verdbréfa og annarra eigna, vidhalda skrar yfir eigendur
hlutdeildarskirteina og uppgjor vidskipta.

Fjarhagssvid Islandsbanka sér um ad senda manadarlegar skyrslur til Sedlabanka islands og skyrslur til
Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid peer kréfur sem gerdar eru vegna sjodsins. Adrar skyrslugjafir til opinberra adila vegna




sjédsins eru jafnframt i hdndum Fjarhagssvids islandsbanka, ef efni peirra vardar pa peetti sem islandsbanki hefur tekid
ad sér, samkvaemt samningi vid Islandssjodi hf. Einnig sér Fjarhagssvid islandsbanka um ad greida umsjonarlaun og
vorslupoknun fyrir sjéadinn.

brétt fyrir ad Islandssjodir hf. feli islandsbanka hf. hluta af verkefnum sinum skv. 17. gr. laga nr. 30/2003 hefur pad engin
ahrif &4 abyrgd islandssjoda hf. gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina i sjodnum. islandssjodir hf. bera fulla abyrgd &
urlausn og framkvaemd verkefna islandsbanka hf. gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina i sjédnum.

Forsvarsmenn Islandssj6da hf.
Stjérnarmenn: Arszell Valfells, kt. 301272-4569, vidskiptafraedingur og lektor vid Hi

Bolli Hédinsson, kt. 050254-3809, hagfraedingur

Erna Eiriksdottir, kt. 110963-2039, vidskiptafreedingur

Steinunn  Bjarnadottir, kt. 050856-2169, forstédumadur reksturs og innra eftirlits hja
Eignastyringu Islandsbanka hf.

Varamenn: Anna Doéra Helgadodttir, kt. 060556-5699, 16gfraedingur
Anna Hulda Oskarsdéttir, kt. 230668-4779, Salfreedingur,MBA
Hjorleifur Palsson, kt. 281163-4269, vidskiptafreedingur, 16ggildur endurskodandi

Kristrin Audur Vidarsdottir, kt. 180974-5639, sérfraedingur i vidskiptaproun hja islandsbanka hf.

Framkvaemdastjori: Agla Elisabet Hendriksdottir, kt. 300167-5869.

Endurskodendur Islandssjéda hf.
Endurskodendur félagsins eru Deloitte hf., kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Képavogur.

Vaorslufyrirteeki

Samkvaemt 20. gr. laga nr. 30/2003 skal umsja og vardveisla fjarmalagerninga verdbréfasjods falin vorslufyrirteeki sem
hlotid hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins. Samkveemt 21. gr. laganna geta medal annars vidskiptabankar,
sparisjodir, lanafyrirteeki og verdbréfafyrirteeki hlotid vidurkenningu sem vorslufyrirteeki. Vorslufyrirteeki Veltusafns er
[slandsbanki hf., kennitala 491008-0160, Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik. Ekki verdur skipt um vérslufyrirteeki nema fyrir
liggi sampykki stjornar islandssjoda hf. og sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmunum verdbréfasjods skal haldid adgreindum fra fiarmunum vdrslufyrirtaekis. Vorslufyrirteeki skal tryggja ad sala,
Utgéafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina fari samkveemt I6gum og reglum hluteigandi adila, framfylgja
fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau séu i andst6du viéd 16g og sampykktir hluteigandi adila, tryggja ad i vidskiptum med
eignir verdbréfasjods sé endurgjald fyrir paer innt af hendi innan edlilegra timamarka, tryggja ad tekjum verdbréfasjéds
sé rédstafad i samraemi vid 16g og reglur sjédsins.

[slandsbanki hf. er fijarmalafyrirteeki skv. I6gum nr. 161/2002. Meginstarfsemi bankans er vidskiptabankastarfssemi til
einstaklinga og fyrirteekja, lanveitingar og pjonusta vido steerri fyrirteeki, markadsvidskipti, eignafjarmognun og
eignastyring. islandsbanki hf. ma eiga eignarhluti { félégum sbr. reglur 22. og 28. gr. sému laga. Forstjori islandsbanka
hf. er Birna Einarsdéttir, kt. 130761-3729, Laufasvegi 48a, 101 Reykjavik.

Fjarfestingarheimildir Veltusafns

Sjédurinn byggir starfsheimildir sinar a F-1io, Il. kafla laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjédi. Login i
heild sinni méa néalgast hja islandsbanka hf. Kirkjusandi, 155 Reykjavik eda hja islandssjédum hf. 4 sama stad eda & vef
Alpingis www.althingi.is. Til upplysinga fyrir eigendur hlutdeildarskirteina sjédsins eda vaentanlegra eigenda, er Il. kafla F
um fjarfestingarheimildir ad finna & bladsidum 14-15 i Gtbodslysingu pessari.

Ahaetta tengd fjarfestingu i verdbréfasjodum

Fjarfesting i verdbréfasjodum felur i sér dhaettu, pvi gengi verdbréfasjéda getur leekkad jafnt sem haekkad. Fjarfesting i
verdbréfasjodi er pd aheettuminni en fjarfesting i einstokum verdbréfum vegna pess ad sjodur fjarfestir i mérgum
verdbréfum og dreifir pannig ahesettunni.

Veltusafni er heimilt ad nota afleidur, t.d. til pess ad fastsetja hagnad eda akveda verd eda vegna fyrirsjaanlegra
innlausna og afborgana skuldabréfa eda vegna markadsadsteedna enda sé pad hluti af eignastyringu sjodsins.
Verdmeeti afleidna ma pd adeins nema 10% af heildareign sjédsins enda sé motadili fjarmalafyrirteeki & Evropska
efnahagssvaedinu. Sjodur sem nytir heimild til afleiduvidskipta getur verid ahesettumeiri en sa sem gerir pad ekki, en pad
fer eftir edli afleiduvidskiptanna. | sumum tilfellum getur notkun afleidna hins vegar dregid Gr &haettu sj6ds.

Fjarfestar aettu ad hafa i huga ad fjarfesting i verdbréfasjodum er jafnan hugsué til langs tima. Verdmeeti eignar i sjodi
getur a einhverjum timapunkti verid laegra en pad var fyrr & eignartimanum og avoxtun i fortid er ekki visbending um



http://www.althingi.is/

hver avoxtun verdur i framtid. Fjarfestar eettu ad hafa i huga ad hugsanlega fa peir minna til baka en peir fijarfesta fyrir i
upphafi.

Ymsar upplysingar

{slandsbanka hf. og Veltusafn eiga ekki i malaferlum eda 68rum Gtisttdum sem geetu haft eda hafa nylega haft ahrif &
fijarhagssttou félagsins og sj6dsins.

Hvorki stjornarmenn islandssjéda hf. né framkveemdastjori islandssjoda hf. hafa fengid lan hja félaginu, né hefur félagié
gengist i abyrgdir fyrir pa. Engir skilmalar eru i gildi um kaup stjérnarmanna og starfsmanna & hlutabréfum i félaginu eda
a hlutdeildarskirteinum Veltusafns.




Markmid, fjarfestingarstefna, eignasamsetning, arangur og aheetta

Veltusafn

Markmid og fjarfestingarstefna

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stédugri heekkun eigna med fjarfestingum i innlanum og vixlum fjarmalastofnana
asamt vixlum eda 6drum skammtimaverdbréfum gefnum Gt af eda med abyrgd islenska rikisins.

Fjarfestingarstefna: Eignir sjédsins skulu avaxtadar i innldnum og skammtimaverdbréfum fjarmalastofnana og
skuldabréfum eda vixlum atgefnum af rikissjodi, svo sem rikisbréfum, spariskirteinum, rikisvixlum eda skuldabréfum
utgefnum af stofnunum rikissj6ds, svo sem ibadabréfum og hisbréfum ibudalanasjods. Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr.
31. gr. laga nr. 30/2003, ad eiga til skamms tima allt ad 10% i lausu fé séu markadsadsteedur ekki heppilegar til
fiarfestinga vegna fjar sem hefur fengist med soélu hlutdeildarskirteina eda vegna sélu eigna sjédsins. Framangreint fé er
ekki hluti af fjarfestingarstefnu sj6dsins. Jafnframt er sjodnum heimilt skv. 2. mgr. 40. gr laga nr. 30/2003 ad taka
skammtimalan til ad meeta innlausnum. Slik lan mega ekki nema meira en 10% af heildareignum sjédsins. Sjédnum er
einnig heimilt ad fjarfesta i fjarmalagerningum tengdum skuldabréfum, p.e. afleidum, en ad hamarki 10% af
heildareignum.

Fjarfestingatakmarkanir: Sjédnum o6heimilt ad taka lan til ad fjarfesta i skuldabréfum og peningamarkadsskjélum og
skortselja fjarmalagerninga.

Eignir i samanburdi vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfaflokkur Eign, % *) Viomid % Lagm., % Hamark.,%
Innléan fjarmalastofnana 47 50 30 80
Rikisskuldabréf - vixlar 51 40 10 100
Sveitarféldg 0 5 0 20
Vixlar fjarmalastofnana 0 5 0 20
Adrar eignir 0 0 0 10
Afleidur 0 0 0 10

* 5. jantdar 2010
Traust verdbréf
A grundvelli 37. greinar laga nr. 30/2003 hefur Fjarmalaettirlitid heimilad sjédnum ad fjarfesta allt ad 100% eigna sinna i
skuldabréfum dtgefnum af rikissjodi eda med abyrgd hans, enda talid ad pad samrymist hagsmunum eigenda
hlutdeildarskirteina. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta i skuldabréfum og fjarméalagerningum med abyrgd islenska
rikisins p.m.t. Gtgefin verdbréf sveitarfélaga og stofnana sem hafa abyrgd islenska rikisins.

Azetladur liftimi
Aeetladur medalliftimi fjarfestinga Veltusafns er 0-1 ar.

Adferdarfreedi
Styring sjodsins byggir & markvissri eignaradstofun (e. tactical asset allocation) med tidri adldégun eignasamsetningar.

Arangur
Avéxtun sj6dsins reiknast Gt fra gengi sj6dsins og liggur fyrir 7 lok timabils. Avéxtun er m.a. had préun markadsvaxta og
verdbdlgu. bar sem um nyjan sjéd er ad raeda liggja upplysingar um fyrri arangur ekki fyrir.

Fyrir hvern er sjédurinn?

Sj6durinn hentar 6llum fjarfestum sem vilja avaxta fé i skamman tima. Medaltimi fjarfestinga sj6dsins getur verid & bilinu
0 til 1 ar. Stuttur medaltimi gerir pad ad verkum ad gengi sjodsins verdur stédugra en ella og ad dliklegt er ad gengi hans
leekki verulega sokum vaxtaheekkunar. Ennfremur hefur hatt hlutfall innlana pau ahrif ad gengid breytist litid med
sveiflum & markadi. Leitast er vid ad halda skuldaradheettu i lagmarki par sem eingdéngu er fjarfest i skuldabréfum med
abyrgo rikissj6ds eda sveitarfélaga og innlanum eda skammtimaverdbréfum fjarmalastofnana.

Fjarfesting i afleidum

Sjoonum er heimilt ad nota afleidur til ad fastsetja hagnad eda til ad draga Ur aheettu, eda til ad festa verd &
skuldabréfum vegna fyrirsjaanlegra innlausna hlutdeildarskirteina eda afborgana af skuldabréfasafni eda vegna
markadsadsteedna, enda sé pad hluti af eignastyringu sjodsins. Sjodurinn notar afleidur i peim tilgangi ad draga ur
aheettu eda minnka kostnad. Med notkun afleidna stefnir sj6durinn ad pvi ad halda fjarfestingum sinum innan
fiarfestingarstefnu sjédsins. Helstu tegundir sem sjodurinn notar eru framvirkir samningar, par sem skuldabréf eru keypt
eda seld framvirkt. Med framvirkum samningi skuldbindur sjodurinn sig til ad eiga vidskipti med undirliggjandi skuldabréf
& &kvednu versi i framtidinni. | framvirkum samningi felst markadséahaetta og métadiladhaetta sem farid er yfir i kaflanum
um ahaettustig sjodsins, hér ad nedan. Sjédnum er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur vid gagnadila sem lGta eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins. Med visan til 30. gr. 5. og 6. tolul. laga nr. 30/2003 er sjédnum heimilt ad eiga vidskipti med skradar
og Oskradar afleidur, enda sé haegt ad reikna veromeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera heegt ad eiga
vidskipti med slika samninga & raunvirdi hverju sinni.

Afleidur skulu ekki vera meira en 10% af hreinni eign sjoédsins og notar sjédurinn einfalda adferdarfraedi vid beitingu
afleidna. Med pvi er att vid ad afleidustada sjodsins er umbreytt i samsvarandi stédu i peim undirliggjandi eignum sem
felast i viokomandi afleidum. Tekid er mid af ahaettu eignasafns sjodsins i heild sinni p.e. bratt6. bar sem sjédurinn
notast vid einfalda samninga eru undirliggjandi eignir gerdar upp a markadsvirdi (e. market-to-market).




Aheettustig sj6dsins

Sjodurinn leitast vio ad dreifa fjarfestingum sinum pannig ad pad dragi Ur sveiflum & gengi sjédsins vegna
markadsadsteedna. Fjarfesting i sjdonum felur i sér ahaettu. Gengi sjodsins getur leekkad jafnt sem haekkad. Einnig er
gengi og avoxtun sj6dsins ad einhverju leyti had proun markadsvaxta, pvi ef vextir haekka, falla skuldabréf med fostum
voxtum i verdi. Fjarfesting i sj6di um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi ahaettuminni en fjarfesting i einstokum
verdbréfum. Rétt er pé ad hafa pad hugfast ad aheetta fylgir fjarfestingum i verdbréfasjodum, pannig getur
eignarhlutdeild i verdbréfasjodi ryrnad, aukist eda stadid i stad, allt eftir préun & markadsverdi peirra verdbréfa sem
sjédurinn fjarfestir 1.

Aheaettupeettir sem hafa ahrif & verdmeeti eignarhlutar i sj6dnum

a) Markadséheetta — Ef avoxtunarkrafa & markadi heekkar pa veldur pad leekkun & eignum sjodsins sem bundnar
eru i skuldabréfum og ad sama skapi ef avoxtunarkrafa & markadi leekkar pa veldur pad haekkun & eignum
sjédsins sem bundnar eru i skuldabréfum, p.e. markadsaheetta. Margvisleg atvik geta valdid verdleekkun &
skuldabréfum og par med haft ahrif & gengi sjodsins. Medal peirra patta sem hefur mikil ahrif & verd a
skuldabréfum eru breytingar & frambodi og eftirspurn a eignum sjédsins par sem markadsverd eigna sjodsins
akvardast af pvi hvar frambod og eftirspurn maetast.

b) Seljanleikadhzetta / lausafjaraheetta — Avallt er fyrir hendi st aheetta ad ekki sé unnt ad selja verdbréf pegar
naudsynlegt er ad selja til ad meeta innlausnum eda til ad bregdast vid breyttum adsteedum & markadi.
Ahaettan felst i pvi ad markadurinn hvorki kaupir né selur pad magn verdbréfa & pvi verdi sem til stendur ad
selja & par sem t.d. kaupendur eru fair eda hreinlega ekki til stadar.

c) Vaxtadheetta — Verdbréfasjodur par sem samsetning eigna er ad steerstum hluta i skuldabréfum hefur i sér
félgna vaxtaaheettu par sem breytingar & voxtum hafa ahrif & verdmyndun skuldabréfa. Haekki vextir & markadi,
leekkar ad jafnadi verd skuldabréfa a markadi.

d) Greidsluaheetta — Su aheetta ad utgefandi verdbréfa eda motadili greidir ekki & gjalddaga eda a lokadegi
innlans.

e) Uppgjorsaheetta — SU dheetta ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki upp med sama heetti og veenst var til,
vegna pess ad métadili greidir eda afhendir ekki & réttum tima.

f)  Vorsludhaetta — Su aheetta sem er folgin i pvi ad eignir i vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanreekslu eda
sviksamlegra athafna ad halfu vorsluadila.

g) Aheettatengd smeed markadar— islenskur verdbréfamarkadur er smar i snidum og & sidustu misserum hefur
att sér stad talsverd sampjoppun & markadi. bvi fylgir ad kaupendur og seljendur einstakra verdbréfa eru oft
fair og af peim s6kum getur verdmyndun a markadi ordid 6gegnsee og Ovirkari en gerast myndi & steerri
morkudum par sem kaupendur og seljendur er margir og dreifdir.

h) Ytri adstedur — Ymis atvik, svo sem ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagséastand geta haft ahrif &
veromyndun a verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof Alpingis, reglur eda reglugerdir sem
stjornvold setja og skyndilegar breytingar & vidskiptahattum haft veruleg ahrif & eignarhluti verdbréfasjooa.

i) Verdbolguaheetta — Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i verdtryggdum skuldabréfum. Verdtrygging
skuldabréfaeignar sj6dsins lagmarkar pa aheettu sem félgin er i haekkandi verdbodlgu, en telja mé ad haettan a
verdhjodnun til lengri tima sé 6veruleg.

Heildarkostnadarhlutfall

Samkvaemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta heildarkostnadarhlutfall (HKH) fyrir
lidid reikningsar. HKH sjods jafngildir hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af hreinni medaleignastédu. HKH skal stadfest af
endurskodenda sj6ds. bar sem um nyjan sj6d er ad reeda mun HKH sjodsins ekki liggja fyrir, sbr. tilmaeli
Fjarmalaeftirlitsins, fyrr en ad lidnu einu reikningsari.

Veltuhlutfall
Einnig skal veltuhlutfall sj6ds reiknad og birt sbr. tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004, en par sem um nyjan sj6d er ad
reeda mun veltuhlutfall ekki liggja fyrir fyrr en ad einu reikningsari liénu.

Ymsar upplysingar
Sj6durinn var stofnadur ario 2009.
Lagmarksfjarhaed vidskipta er 10.000 kr. og 5.000 kr. i askrift.

Skattlagning

Skattlagning hlutdeildarskirteina fer eftir 16gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og l6gum um stadgreidslu skatts af
fjarmagnstekjum, nr. 94/1996. Af jakveedum mismuni s6luverds hlutdeildarskirteinis, ad fradregnu kaupverdi og poknun,
reiknast 10% fjarmagnstekjuskattur. Med l6gum nr. 70/2009 var fjarmagnstekjuskattur haekkadur timabundid i 15%.
Frekari skattlagning getur i &kvednum tilvikum 4tt vid einstaka fjarfesta, til deemis erlenda. Um slika skattlagningu fer eftir
peim I6gum og reglum sem vid eiga. Fjarfestum er radlagt ad leita sér faglegrar radgjafar og/eda upplysinga um
skattalegar afleidingar pess ad fjarfesta i sjodnum.
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Reglur fyrir Veltusafn

I. kafli: Heiti, tegund, deildaskipting og hlutverk

1. grein
Sjédurinn heitir Veltusafn og starfar i einni sjodsdeild. Sjodurinn er verdbréfasjodur og starfar skv. [6gum nr. 30/2003
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi og seekir fjarfestingarheimildir i 1l. kafla fyrrnefndra laga.

2. grein
Tilgangur med rekstri sjédsins er ad veita viotoku fé fra almenningi og fagfjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar i
fijarmalagerningum & grundvelli &hzettudreifingar samkvaemt kunngerdri fjarfestingastefnu.

1. kafli: Markmid og fjarfestingarstefna
3. grein
Veltusafn - Markmid og fjarfestingarstefna

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stédugri heekkun eigna med fjarfestingum i innlanum og vixlum fjarmalastofnana
asamt vixlum eda 66rum skammtimaverdbréfum gefnum Gt af eda med &byrgd islenska rikisins.

Fjarfestingarstefna: Eignir sjédsins skulu &vaxtadar i innldnum og skammtimaverdbréfum fjarmalastofnana og
skuldabréfum eda vixlum atgefnum af rikissjodi, svo sem rikisbréfum, spariskirteinum, rikisvixium eda skuldabréfum
atgefnum af stofnunum rikissjods, svo sem ibudabréfum og husbréfum ibudalanasjods. Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr.
31. gr. laga nr. 30/2003, ad eiga til skamms tima allt ad 10% i lausu fé séu markadsadsteedur ekki heppilegar til
fjarfestinga vegna fjar sem hefur fengist med soélu hlutdeildarskirteina eda vegna solu eigna sjodsins. Framangreint fé er
ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins. Jafnframt er sjodnum heimilt skv. 2. mgr. 40. gr laga nr. 30/2003 ad taka
skammtimalan til ad meeta innlausnum. Slik 1&n mega ekki nema meira en 10% af heildareignum sj6dsins. Sjéonum er
einnig heimilt ad fjarfesta i fjarmalagerningum tengdum skuldabréfum, p.e. afleidum, en ad hamarki 10% af
heildareignum.

Fjarfestingatakmarkanir: Sjoonum O6heimilt ad taka lan til ad fjarfesta i skuldabréfum og peningamarkadsskjolum og
skortselja fjarmélagerninga.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda

Verdbréfaflokkur Viomid, % Lagm., % Ham.,%
Innlan fijarmalastofnana 50 30 80
Rikisskuldabréf - vixlar 40 10 100
Sveitarfélég 5 0 20
Vixlar fjarmalastofnana 5 0 20
Adrar eignir 0 0 10
Afleidur 0 0 10

Traust verdbréf

A grundvelli 37. greinar laga nr. 30/2003 hefur Fjarmalaeftirlitid heimilad sjédnum ad fjarfesta allt ad 100% eigna sinna i
skuldabréfum dtgefnum af rikissjodi eda med abyrgd hans, enda talid ad pad samrymist hagsmunum eigenda
hlutdeildarskirteina. Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i skuldabréfum og fjarmalagerningum med abyrgd islenska
rikisins p.m.t. Gtgefin verdbréf sveitarfélaga og stofnana sem hafa abyrgd islenska rikisins.

Il. kafli: R&dstdfun tekna, ttgafa, innlausnarvirdi og innlausn

4. grein
Sjodurinn er vaxtarsjodur, p.e. vextir, vaxtavextir, ardur og adrar tekjur leggjast vid héfudstol.

5. grein
Sjodurinn skiptist i tvo flokka eininga, A og B, sem audkenndir eru sérstaklega i bokhaldi sj6dsins. Flokkur B er fyrir
fiarfesta sem eiga samtals 5000 m.kr. eda meira i Veltusafni og sjédsdeildum Verdbréfasjoda Islandsbanka og
Fjarfestingarsj6da islandsbanka, en flokkur A er fyrir fiarfesta sem eiga minna en 5000 m.kr. Allir sem eiga hlutdeild i
sjodnum eiga jafnan rétt til tekna og eigna hans i hlutfalli vid hlutdeild sina, en umsjénarlaun a flokki B eru leegri. Eignir
sjéasi?s skiptast hlutfallslega & milli flokka eininga m.v. fjdlda atgefinna eininga i hvorum flokki ad teknu tilliti til gengis
sjods.

! Eignir sjodsdeildar skiptast hlutfallslega & milli flokka eininga m.v. fjdlda utgefinna eininga i hvorum flokki ad teknu tilliti til gengis sjéds, sbr. eftirfarandi:
Hlutdeild flokks i eignum sj6ds =

(einingar i flokki i * gengi sj6ds )

(einingar i flokki i * gengi sj6ds +einingar i flokki j * gengi sj6ds )
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{slandssjodir hf. gefur Gt skilriki fyrir eignarréttindum i sj6dsdeild i formi hlutdeildarskirteina, 6ski eigandi eftir pvi, sem
eru stadfesting a tilkalli til verdbréfaeignar deildarinnar sbr. 23. gr. laga 30/2003.

6. grein

islandssjédum hf. er skylt ad innleysa hlutdeildarskirteini sjédsins ad 6llu leyti (full innlausn) eda ad hluta (hlutainnlausn),
Oski eigandi pess, & auglystu kaupgengi i sjodnum. Neer innlausnarskyldan til allra hlutdeildarskirteina i sj6dnum, 6had
pvi hvenaer pau hafa verid gefin Gt. Eigandi hlutdeildarskirteinis getur krafist innlausnar hvenaer sem hann éskar pess.
b6 er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina maeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun geeti til deemis komid til vegna timabundinnar lokunar kauphallar par sem
verulegur hluti eigna sjédsins er skradur pannig ad ekki reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
Einnig geeti sjoédurinn stadid frammi fyrir svo miklum kréfum um innlausn ad ekki veeri unnt ad maeta peim nema med
sOlu eigna & lengri tima. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun & innlausn skal pegar
tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og auglyst opinberlega. Vid kaup & hlutum i sj6dnum er gefin Ut bradabirgdakvittun sem
einungis tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er sélugengi ekki pekkt fyrr en deginum eftir ad kaupin attu sér stad
(T+1), sama & vid pegar selt er i sjodnum p.e. (T+1). Vidskipti med Veltusafn eru & (T+1). Nanari upplysingar um
innlausn og innlausnartima er aé finna i Gtbodslysingu.

7. grein

Innlausnarvirdi flokka eininga i sjédnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins ad fradregnum sameiginlegum
skuldum, svo sem vid innlansstofnanir, 6greiddum innheimtu- og umsjonarkostnadi og reiknudum aféllnum opinberum
gjéldum. Markadsvirdi eigna sem eftir stendur skal pa skipt m.v. hlutdeild hvors flokks i sjodnum sbr. 5. grein. Fra
eignum hvors flokks skal pa draga umsjénarlaun og i mismun sem pannig feest er deilt med fjdlda utgefinna og
Ginnleystra eininga i viokomandi flokki til pess ad finna innlausnarvirdi hverrar einingar.

Markadsvirdi eigna sjodsins skal & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi sjodsins ad teknu tilliti til markads-
adstaedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkveemt dagslokagengi
viokomandi markadar. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags, undir eftirliti vorslufélags og endur-
skodanda, ad teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni.

IV. kafli: Vorslufyrirteeki, rekstrarfélag, markadssetning

8. grein
[slandsbanki hf., kt. 491008-0160, Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik er vérslufyrirteeki sjodsins sbr. C-lid Il. kafla laga nr.
30/2003 og sér um vardveislu og umsja fiarmalagerninga sjodsins samkveemt samkomulagi par um. Ekki verdur skipt
um vorslufyrirtaeki nema fyrir liggi sampykki stjornar Islandssjoda hf. og sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

9. grein
[slandssjodir hf., 690694-2719, Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik, er rekstrarfélag sj6dsins skv. 27. gr. laga nr. 161/2002 sbr.
B-lid 1. kafla laga nr. 30/2003. | pvi felast m.a. fjarfestingar i samreemi vid fijarfestingarstefnu og umsysla, p.e.
Utreikningur & innlausnarvirdi, eftirlit, vidhald hlutaskréar o.fl.
Umsjénarlaun til islandssjéda hf. fyrir rekstur sjédsins er ad hamarki akvedinn hundradshluti & ari og reiknast af
medalstdou eigna samkvaemt eftirfarandi:

Almenn kjor Sérkjor
Umsjénarlaun Veltusafns Flokkur A Flokkur B
Veltusafn 0,4% 0,3%

Stjorn islandssjoda hf. getur akvedid ad umsjonarlaun nemi leegri hundradshluta en ad ofan greinir og skal akvérdun um
slikt békud i fundargerd stjérnar og greint fra henni i itbodslysingu sjédsins.

10. grein
Veltusafn er verdbréfasjodur samkvaemt 1. tl. 2. gr. sbr. Il. kafla laga nr. 30/2003 um verdbrefasjodi og fjarfestingarsjodi
og hefur adeins heimild til markadssetningar & Islandi.

V. kafli: Samruni, slit, breyting a reglum

11. grein
Starfsemi sjodsins verdur ekki haett, honum lokad eda hann sameinadur 6drum sjodi eda annarri sjodsdeild nema fyrir
liggi sampykki stjérnar islandssj6da hf. og stadfesting Fjarmalaeftirlitsins & breytingum & reglum sem leida til
sameiningar eda lokunar.
Vid lokun sj6ds skulu hlutdeildarskirteini sjédsins innkollud med opinberri innkdllun og eigendum hlutdeildarskirteina
tilkynnt um lokun hans. Skulu hlutdeildarskirteinin innleyst jafnskjott og eignum sjédsins hefur verid komid i vero.
Vid sameiningu sjodsins vid annan sjod skulu eigendur hlutdeildarskirteina fa hlutdeild i sameinudum sjodi i hlutfalli vio
eign sina og eigendum tilkynnt um sameininguna. Eigendur hlutdeildarskirteina skulu pé hafa a.m.k. 3 vikur fra pvi ad
slik tilkynning hefur veri®d send, til ad innleysa hlutdeildarskirteini sin samkveemt reglum sjodsins, adur en
hlutdeildarskirteini i sameinudum sjodi eru gefin Gt.
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12. grein
Stjérn islandssjéda hf. setur reglur pessar og getur breytt peim & lsgmaetum stjérnarfundi ef meirihluti stiornarmanna er
sampykkur og ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Breytingar & reglum sjodsins skulu tilkynnar eigendum
hlutdeildarskirteina med bréfi eda rafreenum heetti, auk pess sem paer skulu auglystar opinberlega.

VI. kafli: Upplysingar
13. grein
{slandssjodir hf. skal birta endurskodadan arsreikning og arshlutareikning fyrir félagi®, sem inniheldur sérgreindar
upplysingar um Veltusafn i samreemi vié gildandi 16g og reglur & hverjum tima.
Jafnframt skal gefa Gt Gtbodslysingu og atdratt Gr Utbodslysingu par sem komi fram naudsynlegar upplysingar til ad
fiarfestum sé kleift ad meta kosti fjarfestinga i sjodnum i samraemi vid gildandi 16g og reglur & hverjum tima.

Reykjavik, 19. april 2010

Stjérn islandssjéda hf.

Arseell Valfells Bolli Hédinsson

Erna Eiriksdottir Steinunn Bjarnadottir
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Utdrattur ar [6gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingar-
Sjooi.

Ur kafla A: Fjarfestingarheimildir fjarfestingarsj6da

54. gr. Fjarfestingarheimildir.

Akvaedi Il. kafla F um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda gilda um fjarfestingar fjarfestingarsjoda med eftirfarandi undantekningum:

1. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasj6da og
fiarfestingarsj6da an tillits til 3. t6lul. 30. gr. P6 ma heildarfjarfesting fjarfestingarsjéds i 6drum sjodum en verdbréfasjodum og
fjarfestingarsjodum ekki fara yfir 20% af eignum fjarfestingarsjods.

2. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsskjolum an tillits til 1. mgr. 31. gr.

3. Akveedi 35. gr. gilda ekki um fjarfestingarsjodi samkvaemt pessum kafla. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad binda allt ad 20% af
eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum utgefnum af sama Gtgefanda. P6 er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sj6ds
i skradum verdbréfum i kaupholl og peningamarkadsskjolum Gtgefnum af sama Utgefanda enda sé fijarfesting yfir 20% adeins i einum
Utgefanda.

4. Akvaedi 2. mgr. 38. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi.

5. Akvaedi 2. mgr. 40. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjédum er heimilt ad taka ad lani allt ad 25% af verdmaeti eigna
sj60s.

6. Akvaedi 41. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem fjarfestingarsjédur & ekki i forum
sinum skal ekki nema meiru en 20% af endurmetnu innra virdi sjédsins. Skortsala & 6skradum verdbréfum er 6heimil.

II. kafli F: Fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda
30. gr. Fjarmalagerningar og innlan.

Fjarfestingarheimildir samkvaemt pessum kafla taka til verdbréfasj6ds eda, sé hann deildaskiptur skv. 13. gr., til einstakra deilda hans.
Verdbréfasjodi er eingdbngu heimilt ad binda fé sitt i:

1. Verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem skrad hafa verid, eda vidskipti eiga sér stad med, & skipulegum verdbréfamarkadi
samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti. Med peningamarkadsskjolum er i I6gum pessum att vid greidsluhaef skjol sem
verslad er med & peningamarkadi og eetid er haegt ad meta til verds.

2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna Utgafu peirra skuldbinding um ad sétt verdi um skraningu verdbréfanna a
skipulegum verdbréfamarkadi skv. 1. tolul. Skraning verdbréfa samkveemt pessu akveedi skal fara fram eigi sidar en einu ari fra Gtgafu
peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da. Einnig er heimilt ad fjarfesta i skirteinum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu syni
verdbréfasjodir fram & med fullneegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad sjodirnir bui vid sambeerilegt eftirlit og verdbréfasjodir,
samstarf Fjarmalaeftirlitsins og l6gbeerra yfirvalda heimarikis sj6dsins sé tryggt med fullnaegjandi heetti, vernd eigenda skirteina sé tryggd
med sambeerilegum heetti og i verdbréfasjodum og gefin sé Gt arsskyrsla og arshlutauppgjor ad minnsta kosti & sex méanada fresti.
Oheimilt er ad fjarfesta i verdbréfasjodum og 68rum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkvaemt reglum sinum, meira
en 10% eigna sinna i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu.

4. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska efnahagssvaedisins. b6 er verdbréfasjédi heimilt ad binda fé i
innlanum fjarmalafyrirtaekja med stadfestu utan Evropska efnahagssvaedisins syni hann fram 4 med fullneegjandi heetti ad mati
Fjarmalaeftirlitsins ad fijarmalafyrirteekin bui vié sambeerilegar reglur um &heettu og eftirlit og gilda innan Evrépska efnahagssvaedisins.
Innlan samkvaemt pessum télulid verda ad vera endurgreidanleg ad kréfu innlanseiganda med ad hamarki t6lf manada binditima.

5. Afleidum sem skradar eru & skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti. Viomio afleidna skulu
vera fjarfestingarheimildir samkveemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem
verdbréfasjédnum er heimilt ad fjarfesta i samkvaemt akveedum reglna sjédsins.

6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Vidmid afleiona skulu vera fjarfestingarheimildir samkveemt pessari grein,
verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjédnum er heimilt ad fjarfesta i samkveemt dkvaedum
reglna sjo6dsins. Gagnadilar verdbréfasjoda i slikum afleiduvidskiptum skulu lGta eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Verdmeeti slikra
samninga skal vera unnt ad reikna daglega. Tryggt skal ad haegt sé ad selja slika samninga samdaegurs & raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsskjélum sem vidskipti eru med utan skipulegra verdbréfamarkada.

31. gr. Adrar eignir.

bréatt fyrir &kveedi 30. gr. er verdbréfasj6di heimilt ad binda sem svarar allt ad 10% af eignum sinum i 6drum verdbréfum og
peningamarkadsskjolum en par getur.

Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga reidufé eda audseljanlegar eignir til skamms tima. Slikar eignir mega p6 ekki vera hluti af
fiarfestingarstefnu sjédsins.

32. gr. Yfirtaka eigna og edalmalmar.

Verdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu kréfu. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid
hagkveemt og eigi sidar en innan atjan manada fra yfirtoku eignanna. Heimilt er p6 ad draga solu lengur sé pad augljéslega i pagu
hagsmuna sjédsins. Slikan dratt & solu skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu sem getur pa krafist solu peirra innan videigandi frests.

Verdbréfasj6di er 6heimilt ad fjarfesta i edalmalmum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

33. gr. Eftirlit med aheettu.

Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad réda eftirlitskerfi sem gerir peim kleift ad vakta, meta og styra ahaettu einstakra eigna og eignasafns
verdbréfasj6da & hverjum tima.
34. gr. Afleiduvidskipti.

Verdbréfasj6di er avallt skylt ad eiga heefilegar og neegjanlega verdmeetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar
sliku mati skal taka mid af verdmaeeti undirliggjandi eigna, moétadilaaheettu, ytri adsteedum & fjarmalamorkudum og tima til ad loka afleidu.

Verdbréfasj6di er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi sem undirliggjandi eignir séu undir peim mérkum sem um getur i 35.
gr. Eftirlitskerfi skv. 33. gr. skal meta med fullnsegjandi heetti virdi afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada.

Verdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum sinum i pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

35. gr. Hamark fjarfestingar i einum atgefanda.

Verdbréfasj6di er éheimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum uGtgefnum af sama
Utgefanda, eda binda meira en 20% af eignum sinum i innldnum sama fjarmalafyrirtaekis.

Verdbréfasj6di er ekki heimilt ad eiga vidskipti med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada vid sama adila par sem métadiladhaetta
af samningnum nemur meira en 5% af eignum sj6dsins. Petta hlutfall haekkar i 10% ef métadili er fijarmalafyrirtaeki innan Evrépska
efnahagssvaedisins eda fjarmalafyrirteeki med stadfestu utan Evropska efnahagssvaedisins sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur
gilt.

Fjarfesti verobréfasjodur meira en 5% i verdbréfum Gtgefnum af sama Gtgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af
eignum sjédsins. Vid atreikning samtolu skal ekki litid til innlana hja fijarmalafyrirteeki eda afleidona sem gerdar eru utan skipulegra
verdbréfamarkada pegar métadili er fjarmalafyrirtaeki sem lytur eftirliti sem Fjarmalaetftirlitid metur gilt.
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bratt fyrir akveedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjarfesting i vidskiptum vid sama adila, i verdbréfum, peningamarkadsskjélum, innlanum og
afleiGusamningum utan skipulegra verébréfamarkada, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjédsins.

bratt fyrir akveedi 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum
sem eitt eda fleiri riki innan Evropska efnahagssveedisins eda sveitarfélog peirra, alpjédlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja
eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssveedisins gefa Ut eda abyrgjast. Ekki skal tekid tillit til verdbréfa samkveemt pessari
malsgrein pegar fundin er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.

Takmarkanir samkvaemt pessari grein mé ekki leggja saman. bvi er verdbréfasjodi 6heimilt ad binda meira en 35% af eignum sinum i
verdbréfum, peningamarkadsskjolum, innlanum eda afleidum sama Gtgefanda. Adilar sem teljast til sému samstaedu skulu teljast einn
adili vid Gtreikning samkvaemt pessari grein.

36. gr. Visitlusjooir.

Verdbréfasj6di er heimilt ad fjarfesta allt ad 20% i hlutabréfum eda skuldabréfum sama Utgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu
samkvaemt reglum sj6dsins er ad likja eftir tiltekinni hlutabréfa- eda skuldabréfavisitdlu. Visitalan skal hafa fullneegjandi &heettudreifingu,
birt opinberlega og endurspegla viokomandi markad med fullnaegjandi heetti.

Fjarmalaetftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35% ef veegi eins Gtgefanda i visitdlunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er
adeins leyfd i einum Utgefanda.?

'Rgl. 331/2003.
37. gr. Traust verdbréf.

Fjarmalaetftirlitid getur heimilad verdbréfasj6di ad binda allt ad 100% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum skv. 5.
magr. 35. gr. telji Fjarmalaeftirlitio pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verdbréfasj6ds skv. 1. mgr. skulu dreifast & ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni
og s6mu verdbréfaitgafu ekki nema heerri fijarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasj6ds.

38. gr. Fjarfestingar i verdbréfasjodum og 66rum sjédum um sameiginlega fjarfestingu.

Verdbréfasj6di er heimilt ad fjarfesta i 6drum verdbréfasjodum og sj6dum um sameiginlega fjarfestingu (sj6dasj6dir). b6 skal
verdbréfasjédur ekki binda meira en 20% af eignum sinum i einstaka verdbréfasjodi eda sj0di um sameiginlega fjarfestingu.
Heildarfjarfesting verdbréfasjods i 6drum sjodum en verdbréfasjédum ma ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasj6ds.

39. gr. Takmarkanir & eignasafni.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en:
1. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hlutafélagi.
2. 10% af skuldaskjolum einstakra Gtgefenda verdbréfa.
3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6ds og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.
4. 10% af peningamarkadsskjolum einstakra Gtgefenda.
40. gr. Lan og abyrgdir.

Verdbréfasj6di er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. pé heimildir skv. 30. gr.

Verdbréfasj6di er 6heimilt ad taka énnur lan en skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Slik lan mega ekki
nema meira en svarar 10% af eignum sj6dsins eda einstakra deilda innan hans.

41. gr. Skortsala.

Verdbréfasjodi er 6heimilt ad selja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans & peim tima sem sala peirra fer fram.
42. gr. Raostafanir til arbota.

Fari fjarfesting verdbréfasj6ds fram r leyfilegum moérkum samkvaemt I6gum pessum skulu pegar gerdar radstafanir til arbota og skal
I6gmaeltu hamarki i sidasta lagi ndd innan sex manada. Fjarmalaeftirlitid getur pé i einstokum tilvikum maelt fyrir um lengri frest enda sé
pad auglj6slega i pagu eigenda hlutdeildarskirteina.
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